
日前，华数传媒 2012年
度股东大会高票通过了公司
非公开发行股票相关议案，
意味着华数传媒非公开发行
向前迈出了关键性的一步。
华数传媒将通过此次非公开
发行及另以现金的方式向华
数集团收购网通信息港和华
数集团持有的全部宽带网络
业务，进一步完善公司三网
融合下的全业务经营。

去年10月19日，华数传
媒成功借壳*ST嘉瑞登陆深
交所，当日其股价遭爆炒，从
停 牌 时 的 1.25 元/股 涨 至
14.42 元/股 ，涨 幅 高 达
1053.60%。以目前的股价
来计算，涨幅已达13倍。

根据最新方案，华数传媒
本次拟向包括公司控股股东
华数集团在内的不超过10名
（含10名）的特定投资者发行
不超过 9000万股股份，发行
价格不低于 8.00元/股；募集
资金总额不超过7.2亿元。定
增价不及现股价的一半。

华数传媒
拟定向增发

杭叉集团股份有限公司
（下称“杭叉集团”）在浙江上
环保厅的上市环保核查公示
已经通过。根据核查报告，
杭叉集团本次 IPO拟在深交
所创业板公开发行 9200 万
股，募集资金约 9.2亿元，将
主要用于投入“年产 5万台
电动工业车辆整机及车架项
目”。目前，该募投项目已取
得相关部门环评批复。

据介绍，杭叉集团前身
是杭州通用机械制造厂，成立
于1956年1月，历经多次变革
及变更后，于 2010年成立杭
叉集团股份有限公司。杭叉
集团为中国制造业 500强和
中国民营企业500强公司，主
导产品为叉车及其他物料搬
运设备，目前公司已发展成全
国第二大叉车生产企业。

杭叉集团
拟创业板上市□宗禾

6月的股市，跌得着实让股民心惊。
在这种恐慌性下跌行情中，股市甚至被形
容为财富“绞肉机”。下半年股市会怎么
走？这倒让小编想起了一首老歌 《唱脸
谱》，不知五月的脸是“红脸的关公战长
沙”，还是“绿色的魔鬼斗夜叉”？

一场针对下半年A股行情的多空激辩
正在机构之间悄然展开。

“牛熊胶着”状态

对于下半年A股，广发证券某策略分
析师认为：“当前，市场将目光更多地集
中在宏观经济数据上面，连创新低的数据
不断打击投资者的信心，在经济面严重不
景气状况下，股市又岂能背离宏观经济面
而走牛呢？”

广州证券副总裁、首席经济学家郑先
生则认为，当前，市场正处于“牛熊胶
着”状态，三大事件互相影响的叠加效应
将成为下半年关注的重点。

“今年下半年，欧债危机恶化、美国
经济复苏放缓、中国经济增长明显放缓这
三种情况可能并存。不过，这三种最坏情
况发生的叠加效应是小概率事件。”他表
示道。

中金公司研究员彭文生却表示，近期
国内外经济增长动能下降，全球主要政策
当局面临平衡保增长和调结构的挑战。欧
债危机的演变和美国面临的财政调整压力
将给全球经济带来更多的下行风险，而不
是上行潜力。

就国内宏观经济形势而言，彭文生直
言，当前经济增长动能比他们此前判断的
还要弱。由于总需求疲软造成信贷需求下
降，给判断货币条件的合适度造成困扰。
因此，政策逆周期操作的压力加大。

彭文生分析，随着潜在增长率的下
降，经济寻底过程复杂，虽然增长在二季
度见底的可能性大，但未来几个季度反弹
力度不会很大。“我们预计今年仍有两次
降息的空间，且均为对称降息；下一次降
息在8月份的可能性大。”彭文生称。

期待“秋收”行情
那么，在当前错综复杂的内外环境下，投

资者又该如何穿过机遇与危机间的重重迷雾，
在跌宕起伏的行情中，把握投资的线索呢？

对此，中金公司研究员侯振海的观点
是，“端午播种，秋天收获”。其认为，当前
A股再次回到了 2300点以下的区域。这
一点位具有一定的安全边际，进一步大幅
下跌的空间不大。

侯振海认为，在政策放松力度加大、市
场资金面改善以及经济增长反弹的情况
下，7、8月份A股市场可能出现上涨。不
过，进入四季度，在市场开始反思政策效果
和实体经济基本面状况、股票供给量加大
和外围经济转差的综合影响下，市场可能
会再次回落。

从行业配置上讲，侯振海认为，尽管地
产和券商已经在上半年获得了一定的超额
收益，但这种超额有望在三季度初得到延

续。从交易性机会看，一些周期股板块诸
如水泥、机械、化工等板块虽也可能有短期
波段操作的机会，但是由于其股价波动性
较大，上涨持续性不强，因此，可操作性相
对较差。

而三季度其预期一些与产业政策相关
的个别主题行业板块存在一定上涨机会，
比如政策支持的消费电子 TMT、环保、军
工等板块的股票。

此外，从 9月份开始至四季度，其建议
投资者可以考虑开始重归防御，重点配置
以电力、医药、白酒为主的防御性板块。

而国信证券分析师黄学军则对下半年
的股市行情持总体乐观的态度，程度取决
于政策的刺激力度和方式。至于行业层面
的投资机会来源于经济下滑后的投资开启
和管制放松。黄学军认为，下半年超配的
行业分别包括非银行业的金融、地产、机
械、电子等；主题则关注政策的刺激方向，
包括新材料在内的战略新兴产业。

本报讯 新股发行体制改革方案征求
意见于6月21日结束，IPO开闸渐近，拟上
市公司的申报在6月底也出现了一个小高
潮，16家公司进入初审。证监会的数据统
计显示，截至 6月底，沪深两市共有 IPO在
审企业为 693家，其中上交所 160家，深交
所289家，创业板244家。其中，85家浙江
企业仍在排队上市。

据统计，今年已有269家选择了撤会，
其中明确撤会的浙企共计36家（主板、中小

板19家，创业板17家）；目前仍在排队的浙
企共 85家，其中主板及中小板合计 65家，
创业板20家，在缄默中等待上市。

长期以来，由于新股发行价格虚高、超
募严重，以及由此引发“炒新”风盛行，成长
性过度透支导致上市后估值快速回落，限
售股解禁引发股价下行等因素，A股市场
视扩容为“洪水猛兽”。新一轮发行制度改
革在稳妥重启 IPO方面，被寄予厚望。

6月18日，证监会召开新股发行体制改

革培训会，消息称监管层在会上表态，IPO重
启后首批发行的将是满足“财务资料在有效
期内”、“履行完会后事项程序”、“无未办结信
访事项”等7个条件的已过会企业。投行人士
纷纷揣测，IPO或在7月底前重启。

IPO开闸时间一步步逼近，排队浙企
处在申报的哪个阶段？按照发审流程，处
于“已通过发审会”阶段的企业排在上市队
伍的最前端，这类企业浙江共有6家，分别
为申请创业板上市的浙江花园生物高科股

份有限公司、杭州炬华科技股份有限公司、
浙江我武生物科技股份有限公司以及申请
中小板上市的思美传媒股份有限公司、浙
江友邦集成吊顶股份有限公司、浙江跃岭
股份有限公司。

处于“已预披露”阶段的浙企共 7家，
其中中小板 5家，分别为永兴特种不锈钢
股份有限公司、杭州宏华数码科技股份有
限公司、洁华控股股份有限公司、浙江莎普
爱思药业股份有限公司及宁波精达成形装
备股份有限公司；申请沪市主板上市的分
别为会稽山绍兴酒股份有限公司及杭州福
斯特光伏材料股份有限公司。

另外，据统计，处于“落实反馈意见中”
的排队浙企共 43 家，而相对进度最慢的

“初审中”浙企目前共有29家。
黄云灵

IPO开闸预期升温

85家浙企排队静候上市
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机构激辩下半年A股走势——

是“红脸的关公”

还是“绿色的魔鬼”？

？

浙股动态
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股民在沈阳一证券营业厅关注股市行情。 新华社发


